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GRUP SIRKETLERI ARASINDAKiI KOPRU KREDI
ISLEMLERININ ORTULU SERMAYE MUESSESESI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Emrah FERHATOGLU “ Tung KOSE

1 - GIRIS

01.01.2006 tarihinde yrirliige giren 5520
sayili KVK ile uygulamada ortaya cikan sorunla-
rin giderilmesi, uyusmazliklarin 6nlenebilmesi
icin ortiilii sermaye miiessesesi objektif bir takim
kriterlerle yeniden diizenlenmistir.

Kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarinin
iliskili oldugu kisilerden temin edilip, niteligi ge-
regi ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecek
borglarin belirtilmesi, 5520 sayitli KVK ile ortili
sermaye miiessesesine getirilen yeniliklerden bi-
ridir. Orttili sermaye olarak degerlendirilmeye-
cek borglarin sayildigi KVK md. 12/6'da, grup
sirketleri arasindaki kopri kredi islemlerine konu
olan bor¢lanmalarin belirli sartlar altinda ortiila
sermaye olarak sayilmayacag ifade edilmistir
(KVK md. 12/6-b). :

Bu calismada, grup sirketleri arasindaki kop-
rii kredi iliskilerinin ortilii sermaye miessesesi

acisindan degerlendirilmesi inceleme konusu ya-
pilacaktir. Bu bakimdan ilk olarak, ortiili serma-
ye miiessesesi ile ilgili genel bilgilere yer verile-
cektir. Tkinci olarak, grup sirketleri arasindaki
kopri kredi islemlerinin ortili sermaye miiesse-
sesi acisindan degerlendirilmesi kapsaminda;
kopri kredi islemleri ayrintili olarak ele alinacak,
KDV ile iliskisi agiklanacakuir. Son olarak, kopri
kredi islemlerine iliskin bir 6rnek olay cerceve-
sinde muhasebe kayitlarina uygulamalarina yer
verilecektir.

2- ORTULU SERMAYE KAVRAMI

Kurum ortaklarinin, kuruma 6z sermaye ola-
rak koymalari gereken degerleri 6z sermaye ola-
rak degil de bor¢ olarak kuruma tahsis etmeleri,
ortiilt sermaye olarak ifade edilmektedir. Islet-
meler, 6rttll sermaye uygulamalarinda genellik-
le, kurum kazancindan indirilemeyen kar payi-
nin finansman gideri olarak kurum kazancindan
indirilmesi amaciyla basvurmaktadirlar. Sonug

" Yrd. Doc. Dr., Eskisehir Osmangazi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye Boluma Ogretim Uyesi

“Yrd. Doc. Dr., Eskisehir Osmangazi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi isletme Boliimii Ogretim Uyesi
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olarak vergi matrahi ortaklarin lehine asindiril-

maktadir.

Ortiilii sermaye KVK'da md. 12/1'de ifade
edilmistir.” Bu hiikme gore ortiilii sermaye, “ku-
rumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili
olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak te-
min ederek isletmede kullandiklari bor¢larin, he-
sap donemi icinde herhangi bir tarihte, kurumun
0z sermayesinin ti¢ katini asan kismi, ilgili hesap
donemi icin ortiilti sermaye sayilir.” seklinde ta-
nimlanmistir.

KVK md. 11(b)'de ise, “ortiilii sermaye” {ize-
rinden hesaplanan faiz, kur, farki ve benzeri gi-
derlerin kurum kazancinin tespitinde hasilattan
indirilemeyecegi hiikme baglanmistir.’ Bir vergi
guvenlik miiessesesi olarak distintlmis s6z ko-
nusu hiikiim, 6z sermaye tizerinden hesaplanan
faiz ve benzeri giderlerin kurum kazancinda dik-

kate alinamayacaginin dogal sonucudur.”
Bilindigi gibi KVK md. 11(a)’da, kurumlarin
ortaklarin 6z sermaye olarak tahsis ettikleri de-
gerler tizerinden ddenen veya hesaplanan faizle-
ri gider olarak kurum kazancindan indiremeye-
cekleri hitkme baglanmistir. Aymi maddenin (b)

bendi ise bu hiikmin tamamlayicisi olarak di-
zenlenmistir.

3- ORTULU SERMAYENIN UNSURLARI

Ortaklardan veya ortaklarla iliskili kisilerden
temin edilen tutarlarin 6z sermaye niteliginde
olabilmesi icin bazi 6zellikleri tagimalari gerek-
mektedir. Bu ozellikler Oncel (1978)'in yaklagi-
mi temel alinarak objektif ve siibjektif unsurlar
olarak inceleme konusu yapilacaktir.

3.1- Objektif Unsurlar

a) Borclanmanin Ortaklardan veya

Ortaklarla iliskili Kisilerden Yapilmas:

Ortiilii sermayenin objektif unsurlarindan ilki
bor¢lanmanin ortaklardan veya ortaklarla iliskili
kisilerden yapilmasidir. Kurumun sermayesinde
belirli oranda pay sahibi olan kimse, ortak olarak
tanimlanmaktadir. Kurum ortagi bir gercek kisi

olabilecegi gibi;s KVK md.2’de belirtilen kurum-
lardan biri de olabilir. Bu bakimdan sermaye sir-
ketleri, iktisadi kamu muiesseseleri, dernek ve va-
kiflara ait iktisadi isletmeler kooperatifler ve is or-
taklari gergek kisilerle birlikte ortak sayilip iligki-
li kisi olarak nitelendirilebilir. Ortaklar arasinda
kurumdaki sermaye paylarinin miktari agisindan

" Mualla Oncel, Kurumlar Vergisi Acisindan Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisti, Yayin No: 131, Ankara, 1978, s. 173-174. Bu amacin diginda ortaklarin diizenli bir gelir kaynagina sahip ol-
masi, kurum kazancinin bazi ertaklardan gizlenerek bunlar digindaki ortaklara aktarilmasi ve iflas riski nedeniyle ser-
maye olarak konulmas: gereken degerlerin giivence altina alinmasi gibi nedenlerle de értiilii sermaye uygulamasina
basvurulabilmektedir. Bkz. Siikrii Kizilot, Tiirk Vergi Hukuku’nda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Yaklasim Yayin-
cilik (Ankara, 2002), s. 465.

5520 sayih KVK' nda (yeni KVK) ise kurumun vasitali ve vasitasiz iliskili oldugu, siki ekonomik miinasebet icinde bu-
lundugu kisilerin kimler oldugu yani iliskili kisiler agikca belirtilmistir.

" Kizilot, a.g.e., s. 468.

* Altar Omer Arpaci, Ortiilii Sermaye Milessesesi, Vergi Sorunlari, Sayi: 80, 2003, s. 18.

" Ortak olmak icin 6zel bir ehliyet aranmamaktadir. Kiicik veya kisithilar da kanuni temsilcileri vasitasiyla kurucu ve-
ya ortak olabilirler. Bkz. Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Beta (Do-
kuzuncu Baski, 2003, Istanbul), s. 25,
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ortilt sermaye miiessesi karsisinda herhangi bir

farkli yaklasim s6z konusu degildir.” Bu bakim-
dan, 6rnegin, %1 sermaye payina sahip ortaktan
alinan borgla %55 paya sahip ortaktan alinan
borg¢ arasinda ortiilii sermaye miessesesi agisin-
dan bir fark bulunmamaktadir.

Ortiilii sermaye uygulamasinda ortakla iligkili
kisi ise; KVK md. 12(3)(a)’da tammlanmigtir. Bu
hitkme gore ortakla iliskili kisi;

- Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az
%10 oraninda oy veya kar pay: hakkinda sahip
oldugu bir kurumu ya da,

- Dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya
ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya
kdr payr hakkina sahip hisselerinin en az
%10’unu elinde bulunduran gercek kisi veya ku-

rumu ifade etmektedir.”

b) Alinan Borclarin isletmede Kullanilmas:

Ortiilii sermayeden s6z edilebilmesi i¢in; bor-
cu alan kurumun bu borcu isletme veya yatirim
harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. 5422
sayili KVK (eski KVK) uygulamasinda ortaklardan
alinan borcun o6rtiilt sermaye olarak degerlendi-
rilebilmesi icin diger sartlarla birlikte, isletmede
“devaml olarak” kullanilmasi durumu aranmak-
taydi. Alinan borcun isletmede devamli olarak
kullanilmasi ise orta ve uzun vadeli bor¢larda
gortlmektedir. Bu nedenle; ortaklardan temin
edilen kisa vadeli krediler ortili sermaye unsuru
olarak degerlendirilmemekteydi. Konuyla ilgili

ictihatlar da; kisa ve uzun vadeli krediler ayrimi
cercevesinde kurum binyesinde bir yildan az
kalmis kredilerde stireklilik unsuru gormemekte,
bir yil ve daha fazla kurumda kullanilmis kredile-
ri ise diger kosullan da tagimalar halinde ortiili

sermaye olarak degerlendirilmistir.” 5520 sayls
kanunla alinan borcun isletmede devamli olarak
kullanilmas: sarti kaldirilmis, diger sartlarinda
gerceklesmesi durumunda; alinan borcun islet-
mede herhangi bir siireye bagl kalinmaksizin
kullanilmasi 6rtilii sermaye olarak degerlendiril-
mesi icin yeterli gorilmisgtiir.

c) Borglanmanin Oz Sermayenin Ug

Katim1 Asmasi

Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilip
isletmede kullantlan borc¢larin, hesap doneminin
basindaki, 6z sermayesinin t¢ katini asan kismi

ortiili sermaye olarak tamimlanmistir.” Buna go-
re, ortaklardan alinan borglar icin 6denen faiz,
kur farki ve benzeri giderlerin tamami kanunen
kabul edilmeyen gider olarak kabul edilemeye-
cek, bunlarin sadece ortaklardan alinan ve 6z
sermayenin (¢ katini asan kisma isabet eden kis-
mi kurum kazancindan indirilemeyecektir.

3.2- Siibjektif Unsur

Ortaklardan alinan borg¢ tutarlan tizerinden
hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderlerin
kurum kazancindan indirilerek kurumlar vergisi
matrahinin asindirilmasi ve vergi kacirma amaci,

* Ancak, IMKB’de islem goren hisse senetlerini elde tutma seklindeki bir ortaklik durumunda, 6rtiilii sermaye uygula-
masinda, soz konusu kisinin ortilii ortak olarak nitelendirilmesi icin elde bulundurulan senetlerin en az %10 ortaklik

payi saglamasi gerekir.
" Bkz. 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Tebligi, 12.1.2
" Oncel, a.g.e., s. 178.

" Bkz. 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Tebligi, 12.1.15. Buradaki 6z sermaye, isletmenin dénem bagindaki 6z sermaye-

sini ifade etmektedir.
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ortili sermayenin sibjektif unsurunu olustur-

maktadir.”

4- ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK

BORCLAR

KVK md. 12(6)’da hangi borclanmalarin 6rti-
Iti sermaye olarak sayilmayacag dort bentte be-
lirtilmistir:"

i. Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla ilis-
kili kisilerin saglachg gayri nakdi teminatlar kar-
sihginda Gelincii kisilerden yapilan bor¢lanma-
lar.

ii. Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya
ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurum-
larindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kul-
landirdig1 borglanmalar.

iii. 5411 sayih Bankacilik Kanununa gore fa-
aliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
borclanmalar.

iv. 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kap-
saminda faaliyet gosteren finansal kiralama sir-
ketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hak-
kinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda
faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketle-
ri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyet-
leriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilan bankalardan yaptiklart bor¢lanmalar.

Bunlar disinda, KVK md. 12(6)'da sayilma-
yan, ancak md 12(1)'deki ortilii sermaye tani-

* Oncel, a.g.e., s 178.
" Bkz. 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Tebligi, 12.2.

mindan cikartilabilecek sonuca gore, 6z serma-
yenin (i¢ katina kadar olan bor¢lanmalar da ortii-

lii sermaye olarak degerlendirilmemektedir.”

5- GRUP SIRKETLERiI ARASINDAKiI KOPRU
KREDI iLISKILERININ ORTULU SERMAYE
MUESSESESI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
Ortiilii sermaye unsuru olarak degerlendiril-
meyecek borglanmalari sayan KVK md. 12(6)'da
“kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili
kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da
sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sart-
larla kismen veya tamamen kullandirdigi borg-
lanmalar” ifadesine yer verilmistir (KVK md.
12(6)(b)). Bu hukumle, kredibilitesi olan grup sir-
ketinin banka ve finans kurumlarindan ya da ser-
maye piyasalarindan kredi temin ederek, ihtiyaci
olan diger grup sirketlerine ayni sartlarla kismen
veya tamamen aktarmasi (kopri kredi islemi),
kredi aktarilan kurum agisindan ortilt sermaye

olarak degerlendirilmemistir.” Béylece, ayni
grupta bulunan sirketlerin kredi temin etmek icin
kredibilitesi olan grup sirketinin imkanlarindan
faydalanmasi saglanmistir.

Sermaye sirketlerinin birbirleriyle ortaklik ilis-
kisi kurmasinin amaci; yonetim, sermaye ve de-
netim acisindan birlesmek suretiyle, hem finans
ve yonetim yapilarnim giiclendirmek ve hem de
bu suretle ticari hayat ve ticari organizasyonlara
daha giiclt katihm saglamaktir. Bu nedenlerle,

¥ Mehmet Mag, “Ortiilis Sermaye Sayilmamasi Gereken Borglanmalar” Vergi Diinyast, Sayi: 305 2007, s. 25.

" 5520 sayili KVK md. 12 gerekgesi. (TBMM/ S. Sayisi: 1192 / Kurumlar Vergisi Kanunu Tasarisi ve Bursa Milletvekili
Mehmet Kiigiikagsik ve 47 Milletvekilinin; Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasina liskin Kanun Teklifi ile

Plan ve Bitce Komisyonu Raporu - 1/1170, 2/719)

54



vergi
raporu

MAKALELER

sayi: 112 » ocak 2009

grup sirketleri arasinda finans kaynaklarini grup
amaclar dogrultusunda is birligi icinde kullan-
malar ortiilii sermaye miessesesi uygulamalari

disinda degerlendirilmelidir.”

Kopri kredi islemlerinde, krediyi niha-
i olarak kullanan grup sirketleri agisindan ortild
sermaye durumunun ortaya ¢ikmamasi icin ka-
nunun lafzindan (KVK md. 12(6)(b)) iki hususun
onem kazandigimi gorilmektedir. Bunlardan ilki,
kredibilitesi olan kurum tarafindan grup sirketle-
rine kullandirilan borcun mutlaka banka ve fi-
nans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarin-
dan temin edilmis olmasidir. Buna gore, banka-
cilik ve finans sektérii disinda faaliyette bulunan
kurumlardan ya da 6zel kisilerden temin edilen
ve grup sirketlerine aktarilan krediler grup sirket-
leri acisindan ortilti sermaye unsuru olarak deger-

lendirilerek limit hesabinda dikkate alinacaktir.”
ikinci husus ise, banka ve finans kurumlarin-
dan ya da sermaye piyasalarindan temin edilen
kredinin ayni sartlarla grup sirketlerine kullandi-
rilmasidir. Ayni sartlarla grup sirketlerine kullan-
dirma ifadesi ise, kredi s6zlesmesinin icerdigi va-
de, faiz orani ve benzeri kullandirma sartlarinda
herhangi bir degisiklik yapilmadan borcun kul-

landirlmasi anlamina gelmektedir.” Bu bakim-
dan, ticari krediler icin gegerli olan kredi kullan-

17 =
dirma masrafi ve dosya masraflarinin da faiz ve

vade sartlan gibi ayni sekilde grup sirketlerine
yansitilmasi gerekir. Aksi durum, s6z konusu kre-
dinin ortiili sermaye unsuru olarak degerlendiril-
mesine ya da transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6r-
tilt kazang dagitimi elestirisine neden olabile-
cektir.

5.1- Kredinin Grup Sirketlerine Aym

Sartlarla Aktarilmamasi Durumu

Onceden de ifade edildigi gibi, grup sirketle-
ri arasindaki kopri kredi islemlerinin krediden
nihai olarak yararlanan grup sirketleri agisindan
orttilt sermaye olarak degerlendirilmemesi igin
isleme konu olan kredinin ayni sartlarla aktaril-
masi gerekmektedir. Bu bakimdan, kredinin akta-
riminda vade ya da faiz oraninda yapilan degi-
siklik, grup sirketleri acisindan ortdli sermaye te-
mini anlamina gelecektir. Ayrica, faiz oranina
gore ortilt kazang dagitimi elestirisi de getirile-
bilecektir.

Koprii kredi islemlerinde kredinin grup sirket-
lerine aktariminda tartisma yaratan bir diger ko-
nuda da aracilik hizmet bedelinin tespitidir. Ana
sirketin, finansal kurumdan kredi kullandirma
maliyetine katlanmadan kredi temin etmesi duru-
munda; grup sirketlerine aracilik hizmeti ya da fi-
nansal aracilik hizmeti karsilig olarak ayrica ma-
liyet aktariminin da yapilmamasi gerekir. Aksi du-
rum, kullandinlan kredinin sartlarinda degisiklik

" stikrd Kizilot, “Yatinm Déneminde Grup Sirketin Kredi Olanagindan Yararlanarak, Finansman Saglayan Sirketlerde,
Ortiilii Sermaye Tartismasi”, Yaklagim Dergisi, Sayi: 153, Eyliil 2005.

" Istanbul Yeminli Mali Misavirler Odasi, Grup Sirketleri Arasindaki Kredi iliskilerinin Ortiilii Sermaye Yéniinden in-

celenmesi, Rapor, 07/1-2-3-4-5, 15 Ocak 2007, s. 8.

" Istanbul Yeminli Mali Misavirler Odasi, 07/1-2-3-4-5, 15 Ocak 2007, s. 8.

" Kredi kullandirma masrafi ticari kredilerde gecerli olan, uygulamada krediyi kullananin finansal giictine, itibarina ve
kredi agma islemlerinin maliyetine gére agilan kredinin %1'i ila %5'i arasinda degismekte, misterilerinin itibari ve kre-

dibilitesinin yliksek olmasi nedeniyle bazen alinmamaktadir.
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yapilmasi anlamina gelir ki bu durumda s6z ko-
nusu kredi grup sirketi bakimindan ortiilii serma-
ye unsuru olarak degerlendirilir. Bunun disinda,
soz konusu islem orttilt kazang dagitimi olarak

da degerlendirilir.” Bir yaklasima gore, finansal
kurumdan kredi temin edip, bu krediyi grup sir-
ketlerine aktaran sirket boyle bir hizmeti karsihk-
siz yapmamali, grup sirketlerinden emsallerine

uygun bir aracilik komisyonu almalidir.” Ancak
bu yaklasimi, kredi kullandirma maliyetiyle 6z-
des aracilik komisyonunun uygun emsal islemi-
nin bulunamayacag! gerekcesiyle uygulanabilir
bulmuyoruz. * Bilindigi gibi; kredi kullandirma
maliyetleri, uygulamada Krediyi kullanan kurum-
dan kuruma degisebildigi gibi kimi zaman hig
alinmamaktadir. Bu durum, s6z konusu bedel icin
uygun emsal bulmay: olanaksiz hale getirmekte-
dir. Bu asamada en dogru yaklasim, kredinin fi-
nansal kurumdan ilk elde edilmesi sirasinda bir
kredi kullandirma maliyeti gtindeme gelmisse, ay-
ni tutarin kredinin aktarildigi grup sirket(ler)ine fa-
turalarda ayr kalemde gosterilerek aktariimasidir.

5.2- Koprii Kredi islemleri ve KDV iliskisi
Grup sirketlerine kredi aktarimi gerceklesti-
renlerin, bu kredinin masraflarini diger sirketlere

yansitmasinin KDV'nin konusuna girip girmeye-
cegi uzun yillar ihtilaflara konu olmustur. Danis-
tay’in, konuyla ilgili uyusmazliklarda KDV alin-
mamasinin yerinde oldugu yontndeki kararlari

Vergi Idaresi tarafindan da kabul edilmistir.”
Konuyla ilgili Vergi Idaresinin yaklagiminin
temeli 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu md.
28 ve 3065 sayili KDVK md. 17(4)(e) olusturmak-
tadir. 6802 sayili Kanun md. 28’e gore, bankala-
rin, sigorta sirketlerinin ve bankerlerin yapmis ol-
duklari banka muamele ve hizmetieri dolayisiyla
kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nak-
den veya hesaben aldiklari paralar banka mu-
ameleleri vergisine tabi tutulmustur. Bu gergeve-
de, bankalarin ve finans kurumlarin gerek dosya
maliyeti, komisyon, faiz, vade farki, kar payi ve
gerekse kredi kullanim bedeli karsiliginda miiste-
rilerinden almus olduklari tutarlar banka ve sigor-

ta muameleleri vergisinin konusunu olusturur.”
KDVK md. 17(4)(e) hilkmiinde ise, banka ve
sigorta muameleleri kapsamina giren iglemlerin
KDV’den istisna oldugu ifade edilmistir. Bu asa-
mada, mali yapisi giicli sirketin kredi aktarimi
karsihginda yansitig unsurlanin (faiz, komisyon,
ticret, kredi kullanim bedeli) KDV'ne tabi olup ol-
madiginin degerlendirilmesinde ilk olarak banka

s _ N oy s " PRy T " .

Bilindigi gibi, ortaklardan ya da ortaklarla iliskili kisilerden temin edilen borclar értiilii sermaye olarak degerlendi-
rilmeyip, ddenen ilgili finansman giderlerinin matrahtan indirimi mimkiin olsa dahi, indirim konusu yapilan finans-
man giderlerinin emsallere uygun olmamasi ortiilii kazang dagitimina isaret edecektir,

" Giiray Ogrendik, “Grup Sirketleri Arasinda Kredi Aktanminda Ortiilii Kazang, Ortiilii Sermaye, Katma Defer Vergi-
si ve Muhasebe, http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/guray/016/, (Erisim: 10.09.08).

" Irfan Hiseyin Yildiz, “Sermaye Sirketlerince Ortaklarina Verilen Borg Para ve Kredi Faizleri KDV'ye Tabi Olmaya-
cak”, Mali Coziim, Sayi: 61, Ekim-Kasim-Aralik 2002,

* 6802 sayili kanun md 28(2)'e gore, kendileri veya baskalar hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-satima ara-
cilik etmeyi veya alip sattiklan menkul kiymet karsiligi borglari 6demeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin bu
faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler sag-
lamak tizere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlanin topladiklan paralara sagladiklart gelir ve menfaatler ize-
rinden komisyon, ticret, hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklan paralar da bu kapsamda degerlendirilmistir.
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ve sigorta muameleleri vergisine tabi olup olma-
yacaginin degerlendirilmesi gerekir. Eger, anilan
kurum, 6802 sayili kanun md. 28(2)'ye gore kre-
di verme isini bir kazang elde etme amaciyla de-
vamli  olarak gerceklestiriyorsa islemleri
BSMV'nin konusuna girecektir. BSMV konusuna
giren islemler ise KDV'nin konusunun disinda
kalacakuir.

Grup sirketlerine kredi aktariminda bulunan
kurumlarin bu islemi esas faaliyetleri konusu di-
sinda gerceklestirdiklerine gore, strekli bir kredi
verme faaliyetinden stz edilemez. Bu nedenle,
kurumun grup sirketlerine kredi aktariminin
BSMV’ne tabi olmadigi, ancak bu kapsamda al-
digi faiz ve benzeri gider karsiliklarinin KDV'ne
tabi oldugu ifade edilebilir.

Danistay Dokuzuncu Dairenin 26.10.2000
tarih, E. 1999/2321, K. 2000/3055; 27.04.1999

tarih, E. 1998/2339, K. 1999/1687;" 27.04.1999
tarih, E. 1998/2338, K. 1999/1689 sayili kararla-
rinda ise, bir kopri finans isleminde KDV alaca-
g1 dogmayacagini ifade eden Vergi Mahkemesi
kararlan onanmustir. Kararlarda, koprii kredi is-
lemlerinde krediyi grup sirketlerine aktaran sirke-
tin bu islemden menfaat saglamamasi, bu islem-
ler sonucunda katma deger dogmamasi nedenle-
riyle katma deger vergisi hesaplanmasinin yerin-
de olmadig ifade edilmistir. Kararlarda, aynen
yansitilan faiz ve kredi kullandirma masraflari
acisindan bir ayrim yapilmamustir.

Bu baglamda, kopri finans islemlerinde te-
min edilen kredi grup sirketlerine menfaat sagla-
yacak sekilde faiz ve diger masraflar daha ytiksek
bir sekilde aktarlirsa, isleme konu edilen kredi

ortilt sermaye unsuru olarak limit hesabinda
dikkate alinacak, faiz ve diger bedeller lizerinden
ise KDV hesaplanmasi gerekecektir.

5.3- Koprii Kredi islemlerine iliskin Bir

Ornek Olay

Ornek olayin konusunu; bir ana sirketin, di-
ger grup sirketlerinin finansman ihtiyacini karsi-
lamak amaciyla bir mali kurumdan temin ettigi
krediyi grup sirketlerine aktarmasi ve ilgili sirket-
lerin muhasebe kayitlari olusturmaktadir.

Ornek olayda, bir ana sirket ve dért grup sir-
keti (A, B, C, D) bulunmaktadir. Bu sirketlerin, fa-
aliyet konulari asagidaki gibidir:

Ana Sirket, petrol ithalati ve liman isletmecili-
gi ile ugrasmaktadir.

(A) Sirketi, petrol istasyonu g¢alistirmaktadir.

(B) Sirketi, otomobil alim- satimi ve servis fa-
aliyetinde bulunmaktadir.

(C) Sirketi, otomotiv yedek parca satist faali-
yetinde bulunmaktadir.

(D) Sirketi, otomobil kiralama faaliyetinde bu-
lunmaktadr.

Grup sirketlerinin finansman ihtiyaclar ilgili
boltimlerce asagidaki gibi tespit edilmistir:

{A) Sirketi, 1.500.000.-YTL

(B) Sirketi, 6.000.000.- YTL

(C) Sirketi, 500.000.-YTL

(D) Sirketi, 2.000.000.-YTL

Grup sirketleri, mali yapilarinin yeterince
guiclt olmamasi nedeniyle, finansman ihtiyagla-
rint kendileri karsilayamamis ve ana sirketin fi-
nansman olanaklarindan yararlanma yoluna git-
mislerdir. Bu nedenle ana sirket, grup sirketleri

* Kararda ayrica sirketin kendi adina aldigi banka kredisini ayni holdinge bagl baska bir sirkete kullandirmasinin fi-

nansman temini hizmeti olmadig) da agikca ifade edilmistir.
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icin bir finans kurumundan 3 ay vadeli ve %3 fa-
iz oraniyla 10.000.000.-YTL kredi temin etmistir.
Ana sirket, grup sirketlerine aktardig kredi tutari
icin ayrica aracilik hizmeti ya da finansal aracilik
hizmeti karsiligi olarak maliyet aktariminda bulun-
mamus,” 01.01.2007 tarihinde temin edilen kredi
tutart ayni tarihte grup sirketlerine aktarilmistir.

5.3.1- Kredi Faiz Tutari ve Grup Sirketlerine

Dagitilmasi

Oncelikle ana sirketin almis oldugu kredi
miktari dogrultusunda 6deyecegi faiz hesaplan-
malidir. Hesaplama basit faiz formiilii yardimiyla
yapilmis ve odenmesi gereken faiz tutarinin
75.000.YTL™ oldugu tespit edilmistir.

Ana sirketin 6deyecegi faiz tutarinin, grup sir-
ketleri arasinda paylastinlmasinda; temel alina-
cak dagitim anahtari, grup sirketlerinin “kullandigs
kredi miktan” olacaktir. Bu baglamda, her bir sir-
ketin, kullanacag kredi miktari, toplam kredi mik-
tarina boltinecek ve bu tutar édenecek faiz tutari
ile carpilacaktir. Boylece her bir grup sirketi, kul-
landig) kredi miktari oraninda faiz 6deyecektir.

1.500.000
(A) Sirketi= ———— x75.000 =11.250.- YTL
10.000.000
... 6.000.000
(B) Sirketi = —————— x75.000 = 45.000.- YTL
10.000.000
. 500.000
(C) Sirketi = ————x75.000 =3.750.- YTL
10.000.000
2.000.000
(D) Sirketi = x75.000 =15.000.- YTL

10.000.000

Ana sirket, finansman kurumuna odeyecegi
75.000.-YTL'yi finansman giderlerinde gostere-
cektir. Dort grup sirketinden aldigi rakamlarin
toplami olan ayni tutari ise ayri bir gelir hesabin-
da takip edecektir. Boylece yapilan bu islem or-

tilt sermaye kapsami icine girmemis olacaktir.

5.3.2- llgili Sirketlerin Muhasebe Kayitlari

Ornege iliskin muhasebe kayitlar asagidaki
gibi gosterilebilir. Burada, ana sirket ile sadece
grup sirketlerinden birinin ((A) Sirketinin) kayitla-
ri ele alinmistir. Diger grup sirketlerinin kayitlari,
(A) sirketi kayitlari ile benzer olacak, sadece kul-

lanilan kredi ile faiz tutarlan degisecektir.

5.3.2.1- Ana Sirketin Muhasebe Kayitlar

Temin edilen kredi tutan, 01.01.2007 tarihi
itibariyle bankadaki mevduat hesabina aktaril-
mis; ayni giinde ihtiyaglan olctistinde grup sirket-
lerine aktarilmistir. Grup sirketlerine aktarilan
kredi tutarlari, ana faaliyet konusu ile ilgili ticari
bir alacak olmadigindan “136 Diger Cesitli Ala-

caklar” hesabinda izlenecektir.

01.01.2007

102 BANKALAR HS. 10.000.000.-
300 BANKA
KREDILERI HS.

/

10.000.000.-

“ Ana sirketin de mali kurumdan krediyi temini asamasinda herhangi bir kredi kullandirma maliyetine katlanmadig

varsayilmustir.

* Faiz = Anapara x faiz orani x siire
Faiz =10.000.000 x 0,03 x 3/12 yil
Faiz = 75.000.-YTL
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01.01.2007

31.03.2007

136 DIG. CESITLI ALACAKLAR HS. 10.000.000.-

136.01 (A) Sirketi 1.500.000.-
136.02 (B) Sirketi 6.000.000.-
136.03 (C) Sirketi 500.000.-
136.04 (D) Sirketi 2.000.000.-
102 BANKALAR HS. 10.000.000.-

01.01.2007

Ana sirket, ticincii ayin sonunda bankaya fa-

iz oderken, ayni tarihte de diger grup sirketlerin-
den ayni faiz tutarini tahsil etmektedir. Ana sirke-
tin 6dedigi faiz tutari “780 Finansman Giderleri”
hesabinda izlenmelidir. Grup sirketlerinden, ali-
nacak faiz tutari ise, mali yatinmlardan saglanan
faiz geliri degil de, isletmenin olagan faaliyetle-
rinden bagimsiz olan ve anzi bir nitelik tagiyan
bir gelir oldugundan”“679 Diger Olagandisi Gelir

ve Karlar” hesabinda izlenmistir.

31.03.2007
780 FINANSMAN GIDERLERI HS. 75.000.-
102 BANKALAR HS. 75.000.-

31.03.2007.

136 DIG. CESITLI ALACAKLAR HS. 75.000.-

136.01 (A) Sirketi 11.250.-
136.02 (B) Sirketi ~ 45.000.-
136.03 (C) Sirketi  3.750.-

136.04 (D) Sirketi ~ 15.000.-

679 DIG. OLAGAN DISI GELIR VE

KARLAR HS. 75.000.-

75.000.-
75.000.-

102 BANKALAR HS.
136 DIG. CESITLI ALACAKLAR HS.

136.01 (A) Sirketi  11.250.-
136.02 (B) Sirketi  45.000.-
136.03 (C) Sirketi  3.750.-

136.04 (D) Sirketi  15.000.-

31.03.2007

Ana sirket, vade bitiminde ana parayi oderken,
ayni tarihte de diger grup sirketlerinden ana pa-
ray1 tahsil etmektedir.

31.03.2007
300 BANKA KREDILERI HS. 10.000.000.-
102 BANKALAR HS 10.000.000.-
31.03.2007
102 BANKALAR HS. 10.000.000.-

136 DIG. CESITLI ALACAKLAR HS. 10.000.000.-

136.01 (A) Sirketi  1.500.000.-
136.02 (B) Sirketi  6.000.000.-
136.03 (C) Sirketi  500.000.-

136.04 (D) Sirketi  2.000.000.-

31.03.2007

5.3.2.2- Grup Sirketlerinden Bir

Tanesinin Muhasebe Kaydi

Muhasebe kayitlarinda, (A) sirketinin kayitlari
temel alinacaktir. (A) sirketine havale edilen kre-
di tutari, ana faaliyet konusu ile ilgili ticari bir
bor¢ olmadigindan “336 Diger Cesitli Borglar”
hesabinda izlenecektir.
01.01.2007

102 BANKALAR HS. 1.500.000.-

336 DIC. CESITLI BORCLAR HS.  1.500.000.-
336.01 Ana Sirket
01.01.2007
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Ana sirket, ticlincii ayin sonunda bankaya faiz

oderken, ayni tarihte de (A) sirketi faiz tutar ka-

dar ana sirkete bor¢lanmakta ve bu borcunu ban-

kadaki mevduat hesabindan 6demektedir.
31.03.2007

780 FINANSMAN GIDERLERI HS. 11.250.-
336 DIiG. CESITLI BORCLAR HS. 11.250.-
336.01 Ana Sirket

31.03.2007

336 DICG. CESITLI BORCLAR HS. 11.250.-
336.01 Ana Sirket .
102 BANKALAR HS.
R 31.03.2007
Ana sirket, vade bitiminde ana parayi 6derken,
ayni tarihte de (A) sirketi kendine diisen pay! ana
sirkete 6demektedir.
31.03.2007

11.250.-

336 DIG. CESITLI BORCLAR HS. 1.500.000.-
336.01 Ana Sirket

102 BANKALAR HS.
31.03.2007

1.500.000.-

6- DEGERLENDIRME ve SONUC

KVK md. 12(6)(b)’ye gore, grup sirketleri ara-
sindaki koprii kredi islemlerine konu edilen kre-
di tutarlari, krediden nihai olarak yararlanan grup
sirketleri bakimindan kanunda belirtilen sartlari
tasimasi durumunda ortilt sermaye unsuru ola-
rak nitelendirilmeyecek ve ortilii sermaye limit
hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir. Koprii
kredi islemlerinde, krediyi nihai olarak kullanan
grup sirketleri agisindan ortiltu sermaye durumu-
nun ortaya ¢itkmamasi icin grup sirketlerine kul-
landirlan borcun mutlaka banka ve finans ku-
rumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
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edilmis olmasi ve kredinin ayni sartlarla kullandi-
rilmis olmasi gerekmektedir. Kredinin grup sir-
ketlerine ayni sartlarla kullandirilmamasi duru-
mu ise s6z konusu kredinin grup sirketleri agisin-
dan ortulii sermaye unsuru olarak degerlendiril-
mesine ya da transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortu-
It kazanc dagitimi elestirisine neden olabilecektir.

Koprii kredi islemlerinin BSMV ve KDV konu-
suna girip girmedigi de uygulamada sorunlara
neden olan bir konudur. Bankalarin, sigorta sir-
ketlerinin ve bankerlerin yapmis olduklari banka
muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehleri-
ne her ne nam ile olursa olsun nakden veya he-
saben aldiklari paralar BSMV’nin konusunu olus-
turmaktadir. 8802 sayili kanunun md. 28(2) gere-
gi, ana sirketin grup sirketine kredi aktarimi de-
vamli nitelikte konuyla ilgili mesleki faaliyet ol-
madigindan, BSMV'nin konusu iginde degerlen-
dirilmemesi gerekmektedir. Bunun disinda, ana
sirketin grup sirketlerine aktardigi kredinin sartla-
rinda bir farkhlasma yaratmamasi kosuluyla
KDV'nin konusuna girmeyecegi ifade edilmektedir.

Grup sirketleri arasindaki koprii kredi iliskile-
rinin ortilG sermaye miessesesi agisindan deger-
lendirilmesinde ele alinan érnek olayda, 6zellik-
le bir ana sirketin, diger grup sirketlerinin finans-
man ihtiyacini karsilamak amaciyla kredi cekme-
si sonucu olusan kredi faizinin grup sirketlere da-
giilmasi ve ilgili sirketlerin muhasebe kayitlari
ele alinmistir. Bu baglamda, ana sirketin 6deye-
cegi faiz tutarinin, grup sirketleri arasinda paylas-
trilmasinda; temel alinacak dagiim anahtan,
grup sirketlerinin “kullandigi kredi miktari” ola-
rak tespit edilmis, boylece her bir grup sirketi,
kullandigs kredi miktan oraninda faiz 6demistir.
Ayrica ana sirket ile grup sirketi olan (A) Sirketi-
nin, kredinin alinmasi, faizlerin ve ana paranin
odenmesi islemleriyle ilgili muhasebe kayrtlari
ele alinmustir.
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